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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Decisdo, Selecdo e Alocacdo de Ativos (“Politica”) da
ARK GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“ARKAM”) estabelece os principios, as regras
e os procedimentos referentes a decisdo e a sele¢do dos ativos que compdem as
carteiras dos fundos e classes de investimento (“Ativos”) geridos pela ARKAM, bem
como os critérios utilizados para a alocagéo dos referidos Ativos, em consonancia com
0s mais elevados padrbes éticos e préaticas equitativas do mercado financeiro e de
capitais.

Esta Politica aplica-se a todos os socios, administradores e funcionarios da ARKAM

(“Colaboradores”), em especial aos integrantes da area de gestdo de recursos de

terceiros da gestora.
2. PRINCIPIOS
Os principios béasicos que norteiam o processo de decisdo de investimento, selecéo e

alocacgéao dos Ativos nas carteiras dos fundos e classes de investimento, realizado pelos

Colaboradores responsaveis, sao:

o Transparéncia na execucdo das atividades da area de gestdo de recursos de
terceiros;

o Diligéncia e cautela na analise das decisfes de investimento; e

o Préaticas equitativas alinhadas com os interesses dos clientes e com a gestéo de

risco realizada pelos Colaboradores da ARKAM.

Além disso, o processo que envolve a decisdo, selecéo e alocacdo dos Ativos, devera

seguir e respeitar:

o Os deveres fiduciarios impostos pela regulamentacdo aplicavel a ARKAM
perante os clientes;

. Os objetivos dos fundos sob gestdo da ARKAM;

o Os limites minimos e maximos de alocacdo de ativos determinados pela
regulamentacdo aplicavel, regulamentos dos fundos de investimento e

apéndices das classes de investimento;
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o A atuacdo em conjunto com o administrador dos fundos e classes de
investimento com o objetivo de atingir as metas almejadas por cada fundo ou
classe e, consequentemente, pelos cotistas; e,

o Todas as demais politicas e manuais da ARKAM.

3. DECISAO E SELECAO DOS ATIVOS

A atuacao dos Colaboradores integrantes da area de gestao de recursos de terceiros
devera estar em consonancia com os regulamentos dos fundos, com os apéndices das
classes, com a regulamentacao aplicavel aos referidos fundos e classes e a atividade
de gestdo de recursos, bem como pelas recomendacgdes realizadas pelo Comité de
Investimentos da ARKAM.

A area de andlise da ARKAM, apos estudo e entendimento de dados cadastrais
coletados diariamente por seus Colaboradores, bem como a elaboracgéo de relatérios e
researches, traga o cenario econémico interno e externo de curto, médio e longo prazos
dos mercados onde os possiveis Ativos alvo sdo negociados. Também séo utilizadas
como referéncia para elaboracdo dos cenarios mencionados as teses e estratégias

discutidas nas reunides periddicas realizadas pelo Comité de Investimentos da gestora.

Com base no cenério tracado sdo analisadas as oportunidades de investimentos
disponiveis e, com base nesta analise, € adotado determinado processo de sele¢éo de

Ativos, dependendo do fundo, ou da classe, de investimento gerido.

A area de gestao de recursos de terceiros, previamente a execug¢do das ordens de
investimento, sempre verifica a adequacéo as normas regulatérias aplicaveis aos fundos
e as classes, as demais politicas e manuais da ARKAM, aos indicadores de riscos
utilizados e as demais restricdes aplicaveis a cada fundo ou classe. As referidas ordens
de investimento executadas deverdo estar devidamente alinhadas com as
recomendacdes e decisdes do Comité de Investimentos e do Comité de Risco da
ARKAM.
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4. ALOCACAO DOS ATIVOS

A metodologia de alocacdo de Ativos utilizada pela area de gestdo de recursos da
ARKAM busca a projecdo de retornos e riscos entre as estratégias de investimento
usadas e, com base nessas projecbes, constitui uma simulacdo da carteira de
determinado fundo ou classe de investimento. Os Ativos componentes das carteiras
desses fundos ou classes sdo analisados e avaliados diariamente e sempre que forem
identificadas alteracdes significativas de volatilidade dos indicadores representativos
dos mercados em que estdo inseridos. Todos esses processos sdo discutidos,
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos e pelo Comité de Risco, conforme

0 caso.

Em seguida, sdo identificadas as oportunidades de investimento e simuladas as
posicbes para enquadramento aos limites méaximos de exposicdo. Com isso sdo
realizadas operac¢des nos mercados, conforme o caso. O investimento é realizado por
meio de uma selecao criteriosa das posi¢des, incluindo concentracdes e diversificagoes,
gue maximizem a relacdo entre retorno e risco da carteira. Além disso,
o desinvestimento de uma posicdo podera ocorrer quando, apdés a revisdo das
premissas do negécio, for identificado que o retorno esperado para o investimento nao
€ mais compativel com os riscos envolvidos na operagdo. A maioria das posicdes

realizadas possui uma maturidade de médio a longo prazo.

Em todos esses processos, sdo levados em consideracdo os regulamentos de cada
fundo e os apéndices de cada classe, bem como as normas regulatérias aplicaveis a
cada um deles e as regras dispostas nos manuais e politicas da ARKAM, em especial

na Politica de Gestao de Risco.

Tendo em vista que cada fundo e classe de investimento possui suas particularidades
e que as referidas particularidades poderédo se modificar ao longo do tempo, as carteiras
poderdo sofrer adaptagcbes em decorréncia das restricdes de investimento,
necessidades econémico-financeiras e de liquidez, expectativas, objetivos e horizontes
de investimento registradas em sua politica de investimentos, as quais deverdo ser

diligentemente analisadas pelos Colaboradores responsaveis.
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Os gestores sdo responsaveis pela execucdo das ordens, respeitando as diretrizes
definidas no Comité de Investimentos e no Comité de Riscos, bem como as regras

previstas na Politica de Rateio e Divisao de Ordens da ARKAM.
5. AVALIACAO DE RESULTADO

A avaliacdo de resultado é continuamente realizada durante o desenvolvimento da
atividade de gestdo dos fundos de investimento, de forma individualizada, sendo
acompanhada pelo Comité de Investimento da ARKAM, com o propoésito de avaliar os
indicadores de riscos e definir as a¢cdes para manutencdo do enquadramento dos
referidos fundos e classes de investimento. Sdo também analisados os desempenhos
de cada fundo e classe de investimento aos seus benchmarks e as suas metas de

retorno.
6. AREA RESPONSAVEL

Conforme ja mencionado anteriormente nesta Politica, as areas responsaveis pela
deciséo, selecao e alocacgéo dos ativos nas carteiras dos fundos de investimento séo as
areas de analise e de gestéo de recursos propriamente ditas, dentro de suas respectivas
responsabilidades, coordenadas pelo Diretor responsavel pela administragdo de
carteiras da ARKAM.

7. DEMAIS CONSIDERAQOES
Quaisquer davidas ou solicitagcbes de esclarecimentos relacionados a esta Politica,
podem ser enderecadas ao Diretor de Compliance, através do e-mail:

alexandre.kubitschek@arkam.com.br.

Excecbes a esta Politica, desde que nado vedadas pela legislacdo ou regulamentacao

aplicaveis, serdo analisadas pelo Diretor de Risco.

Esta Politica foi elaborada e aprovada pela Diretoria em dezembro de 2024, data em

que entrou em vigor. Sua classificacdo de uso €: documento publico.



